
 َقاط  7نجاَب انُظري:ا

 :تغًّ أَضب   اٌّخبطش إٌّتظّخ أو اٌؼبدَخ -1
a -    انًخاطر انسىقٍت 
b -   ِخبطش الإداسح 
c -   اٌّخبطش غُش اٌغىلُخ 
d -   ِخبطش اٌصٕبػخ 

 :ِؼبًِ ثُتب ٌلأصً اٌخبٌٍ ِٓ اٌّخبطش إْ -5
a -         -1 
b -        0 
c -         1  

                    d - اٌّؼٍىِبد غُش وبفُخ 

اٌتٍ تحتىٌ ػًٍ اوجش ػبئذ ِتىلغ ػٕذ  اٌّحبفظِجّىػخ  -2

 :ِغتىي ِؼُٓ ِٓ اٌّخبطش تغًّ
a -    او انحذ انفعال انكفاءةحذ    
b -   اٌىفىءحِجّىػخ اٌفشص الاعتثّبسَخ 
c -   اٌّحفظخ راد الألً ِخبطش 
d -   ًٍاٌحذ الأػ 

الأصً اٌزٌ َغتخذَ ػبدح وّمُبط ٌلأصً اٌخبٌٍ ِٓ اٌّخبطش  -6

 :هى
a -    أعهُ اٌششوبد اٌصغُشح         
b -   اٌزهت   
c -   روَاث انخسٌُتأ                 
d -   ًعٕذاد اٌششوبد اٌطىٍَخ الأج 

 :اٌؼلالخ ثُٓ اٌؼبئذ واٌّخبطش هٍ ػلالخ -3
a -   يىجبت                           
b -  عبٌجخ 
c -  خطُخ                            
d -   تبِخ 

 :اٌّخبطش اٌغهُ أو اٌّحفظخ نتقٍٍىَغتخذَ ِمُبعب   (β) ِؼبًِ ثُتب -7 -6
a -   اٌغىلُخ 
b -   غُش إٌّتظّخ 
c -   انًُتظًت 
                  d  -   جُّغ ِب روش 

هى أْ ِمُبط شبسة  ثُٓ ِمُبط شبسة وِمُبط تشَٕىساٌفشق  -4

  :...اٌّخبطش... سىثُّٕب َمُظ ِمُبط تشُٔ...َمُظ اٌّخبطش
a -      اٌىٍُخ، اٌىٍُخ                       
b -   انكهٍت، انُظايٍت 
c -    إٌظبُِخ، إٌظبُِخ                  
d -   إٌظبُِخ، اٌىٍُخ 

 :ِٓ الأصىي ٌٍتحشن ِؼب  ِٓ خلاي َتجُٓ ٔضػخ ػىائذ اثُٕٓ -8
a -    ٌالأحشاف اٌّؼُبس              
b -    َٓاٌتجب 
c -    الارتباط 
d -  الأحذاس 

 انت إنى انقٍاو بعًهٍت انتُىٌع فً يكىَاث انًحفظت الاستثًارٌت نًا تىفرِ يٍ فىائذ، ياهً؟عتذعى يجًىعت ياركىٌتس انف 

 :َىفش اٌتٕىَغ اٌؼذَذ ِٓ اٌفىائذ ٌٍّغتثّشَٓ، ثّب فٍ رٌه     
 سح اٌّشتجطخ ثأٌ فئخ أصىي ِٓ خلاي الاعتثّبس فٍ ِجّىػخ ِتٕىػخ ِٓ الأصىي، َّىٕه تمًٍُ ِخبطش اٌخغب :تمًٍُ اٌّخبطش

 ؛َّىٕه تمًٍُ تأثُش الأداء اٌضؼُف لأٌ أصً واحذوِٓ خلاي تٕىَغ ِحفظته، ، واحذح
 خلاي الاعتثّبس فٍ ِجّىػخ ِتٕىػخ  مُك اٌتىاصْ ثُٓ اٌّخبطش واٌؼبئذَّىٓ أْ َغبػذن اٌتٕىَغ ػًٍ تح :صَبدح اٌؼبئذاد ِٓ

 ؛ِٓ الأصىي، َّىٕه تحمُك ػىائذ أػًٍ ِغ تمًٍُ ِخبطش اٌخغبسح
 ُخلاي الاعتثّبس فٍ ِجّىػخ  ِحفظته ِٓ اِثبس اٌغٍجُخ ٌٍتضخَُغبػذ فٍ حّبَخ  اٌتٕىَغ َّىٓ أْ :اٌتحىط ضذ اٌتضخ ِٓ

 .ِتٕىػخ ِٓ الأصىي، َّىٕه أْ تىغت ػىائذ تفىق اٌتضخُ

 ياهً؟رأش انًال أسىاقفً الأطراف انتً تتعايم  كماستخذاياث عذٌذة تهى انًستثًرٌٍ الأفراد و لمؤشرات التقييم ، 

     ِٕهب:ٔزوش  ،ِٓ اٌّؤششاد            
 ؛طبء فىشح عشَؼخ ػٓ أداء اٌّحفظخإػ 
 ،ُٓ؛وفمب  ٌفىشح اٌتٕىع اٌغبرج اٌحىُ ػًٍ أداء اٌّذَشَٓ اٌّحتشف  
 ْ؛ػٍُه اٌغىق اٌتٕجؤ ثبٌحبٌخ اٌتٍ عتىى  
  ٌَّحفظخ الأوساق اٌّبٌُخ اٌّؤششاد ٌمُبط اٌّخبطش إٌظبُِخ تمذَش ِخبطش اٌّحفظخ، َّىٓ اعتخذا. 

اٌتشتُت واٌتصُٕف ثىاعطخ ِؼُبس تشَٕىس-1انجاَب انتطبٍقً: 
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 ،حُث mY ِؼذي ػبئذ اٌغىق: 

 A B C D E انًقٍاش/ انًحافظ

 Treynor 5.125 5 5.4215 5.5 5.3334ِمُبط 

 3 1 2 5 4 اٌتشتُت

 Ym =6+0.5β 15 8.5 9.5 11 9ِؼبدٌخ خظ اٌغىق 

 Rp 7 6 9 11 8ػبئذ اٌّحفظخ 

 Ym>Rp اٌتمُُُ
أداء اٌّحفظخ غُش 

 ِمجىي

Ym>Rp 
أداء اٌّحفظخ 

 غُش ِمجىي

Ym>Rp 
أداء اٌّحفظخ غُش 

 ِمجىي

Ym=Rp 
 أداء اٌّحفظخ ِمجىي

Ym>Rp 
أداء اٌّحفظخ غُش 

 ِمجىي

اٌتشتُت واٌتصُٕف ثىاعطخ ِؼُبس جٕغٓ: 2 





 )f- rmr(pβfrpr=pα
   ym=6+0.5β    ِؼذي ػبئذ اٌغىق: Ymو، 

 اٌتشتُت  Ym=6+0.5β خط يعادنت انسىق انًلاحظت اٌتصُٕف
pα 

β RP ُاٌغه 

 Ym RP Ym=6+0.5×8=107 5 (7-6)-8(0.5) = -3  8 7 A غُش ِمجىي

 Ym RP Ym=6+0.5×5=8.5 6 4 (6-6)-5(0.5) = -2.5 5 6 B غُش ِمجىي

 YmRP Ym=6+0.5×7=9.5 9 2 (9-6)-7(0.5) = -0.5 7 9 C غُش ِمجىي

 Ym= RP Ym=6+0.5×10=11 11 1 (11-6)-10(0.5) =0  10 11 D جُذ

 Ym RP Ym=6+0.5×6=9 8 3 (8-6)-6(0.5) = -1 6 8 E غُش ِمجىي

 

فً تسٍٍر انًحافظ  حم الايتحاٌ انعاديالايتحاٌ  2022/2022انًركس انجايعً نتٍبازة 

 + يانٍتتخصص اقتصاد َقذي وبُكً -انًانٍت
  LMDياستر  أونىانسُت 

 بٍ طهحتأ.د.أستار انًقٍاش  وانتجارٌت وعهىو انتسٍٍر يعهذ انعهىو الإقتصادٌت


